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l. TONG QUAN NGANH DIEN 9T2023

= Tiéu thu dién 9T tang trwdng cham

= Nhu cau phu tai tién mién Bac ting cao
Il. TRIEN VONG NGANH DIEN

= Nhu cau tiéu thu dién phuc hdi cham

= Cong suat nguodn dién tiép tuc ting trwvdng
= Truyén tai dién dwoc tap trung nguodn lwc
= Giaban dién co thé tiép tuc ting

= Thay dién con nhiéu kho6 khan

= Nhiét dién khi chwa thé phuc héi nhanh

= Nhiét dién than dwore huy déng téi da

= Nang lwong tai tao dworc tang huy déng

= Co hoi dé phat trién dién gi6 ngoai khoi
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« Theo EVN, san lwong dién san xuat toan hé théng trong Twong quan gilra tang trwéng tiéu thu dién
972023 dat 209.9 ty kWh, tang 3.1% so véi cing ky 2022.  20% va tang trwong 1IP
Theo d6, ching téi wéc tinh tang trwdng tiéu thu dién 15%

trong 972023 |14 khoang 4.9% YoY. Nguyén nhan dén tw 10%

R i 0,
nhu cau yéu & nhém nganh Cong nghiép — Xay dwng z;
(Nhém nganh thwéng chiém trén 50% tiéu thu dién toan _50/:

qudc hang nam). 10%
-15%
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nén chiém ty trong Ion nhét, 18n dén 46.3% trong co' clu N i e S e e s

+ Nhiét dién than dong vai trd 1a ngudn dién chay nén chinh

ngudn dién. Trong khi d6, huy déng tlr nhiét dién khi c6 sy
Tang trwdng IIP (% YoY)  =@=Tang trwdng tiéu thu dién (% YoY)

Co’ cau nguon dién 9T2023

suy gidm va chi chiém 9.9%, do gia khi van con cao va sy
canh tranh tir ngudn dién NLTT

2.10%
« Nh& sw xuét hién cla Ii tiéu man & trong giai doan cudi
quy 2/2023, tinh hinh thly van da cé sy cai thién so voi

dau ndm. Theo dé, san lwong huy déng twr thay dién da 46,300
ting 1én so voi giai doan dau nam (24.9% & Q1/2023), s
chiém 27.7% trong co cau nguon dién.
« San lwong dién huy dong tr ngudn nang lwong tai tao
9.90%

(NLTT) ciing ghi nhan sy kha quan trong 9T23 nh& chinh
sach gia tam ddi voi cac dw an dién gié chuyén tiép cia Bo Nhigt dign than = Nhigt dign khi = Thly gign = NLTT = Khac

Céng Thwong (BCT). Nh& d6, huy déng tr NLTT chiém Nguén: EVN, GSO, PSI téng hop

13.9% trong co’ cAu ngudn dién. l
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Ting trwéng cong suat nguodn tai mién Bac khong du dap rng toéc d6 ting trwdng cha phu tai. Trong giai doan nira
dau nam 2023, mién Bac phai dbi dién vé&i tinh trang ndng néng cao diém nén nhu ciu tiéu thu dién tang cao. Cong suat dinh

va san luwong dién tiéu thy déu dat mrc cao nhét tlr ddu ndm dén nay. Tuy nhién, do khi hau chuyén pha El Nino, nguén huy
dong twr thay dién suy gidm khién mién Béc ciing chwa dap trng duwoc toan bd cong suat dinh yéu cau, dan téi tinh trang thiéu

dién.

Giéa thi trwong phat dién canh tranh (CGM) giam. Tl thang 8/2023, nhd sy gia tdng tlr san lwong thay dién vén co gia

thanh san xuét thip, gia CGM da c6 lién tiép 2 thang gidm so v&i cung ky va so véi nhivng thang trwde dé (gia CGM trong
thang 9/2023 giam manh 44%YoY).
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Nguén: PGV, EVN, PSI téng hop
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NHU CAU TIEU THU BIEN PHUC HOI CHAM

Chang t6i diéu chinh mirc dw bao tang trwéng tiéu
thu dién nam 2023 xuéng khoang 6% dwa trén dw
b&o tang trwéng GDP 2023 dat 5%. S diéu chinh nay
chd yéu dén tir viéc nhu cau tiéu thu dién & nhém cong
nghiép — san xuéat van kha yéu do hoat déng san xuét
clia cac doanh nghiép bi thu hep trong bbi canh diéu kién
tai chinh that chat, xuat khau suy gidm. DPong th&i, linh
vuc xay dung chwa thé phuc héi tré lai do sw trdm lang
t thi trwéng bat déng san.

Sang nam 2024, ching t6i dw bado mirc tang trwéng
tiéu thu dién sé dat khoang 7.2 — 7.8% dwa trén dw
bao tang trirdng GDP nam 2024 sé dat khoang 6.0%.
Viét Nam van luén nam trong nhém cac qubc gia dan
dau vé tbc dd tang trwdng san lwong dién thwong pham
véi tbc do tdng kép binh quan CAGR trong giai doan
2017-22 dat mirc 6.8%/ndm. Chlng téi ky vong rang
sang nam 2024, hoat déng tai nhdm nganh san xuét,
xuét khau tai Viét Nam sé c6 sw phuc héi manh mé hon.
DPéng thdi, thi tredng bat ddng san duwoc du béo bat dau
buéc vao giai doan tao da phuc hdi, gitp thic day nhu
cau tiéu thu dién tai nhom nganh cdng nghiép — san
xuat.
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Nguén: EVN, GSO, PSI téng hop
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« CoOng suat ngudn dién nam 2023 dw kién sé tang trwwéng Coéng suat lap dat nguon dién (MW)
khoang 5.5% YoY, dat mrc 83,248MW. Theo BO Cbng 90,000
Thwong, sé c6 khoang 4,298 MW ngudn dién mai di vao 80,000
van hanh trong nam 2023. Chiém ty trong I&n nhét trong d6 70,000
la nhiét dién than véi sy bd sung clia 2,632MW tir nha may 60,000
nhiét dién than Thai Binh I, ND Van Phong | di vao van  50.000
hanh. Ciing voi do, tinh dén ngay 27/10/2023, da c6 hon 40000

1,201MW cbng sudt NLTT hoan thanh thd tuc COD da phat 3200

A A o i . A - . 20,000
dién thwong mai Ién lwéi dién. Chung toi cling ky vong 10.000
rang trong giai doan 2023 — 2024, 3,396MW cdng suét ’
NLTT chuyén tiép con lai sé hoan thanh théng nhat mirc 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022  2023F
gia ban dién véi EPTC va c6 thé di vao van hanh. ]

Tang trwdong tiéu thu dién va cdng suat dat
+  Ma&c du cong suét 1ap dat & tirng mién co sy tang trwdng (2016 - 2020)

nhwng do nhu cdu tiéu thu dién tai mién Bac tang nhanh
Midn Nam  TH—

hon murc tang trwdng cong suéat va do bj anh hwéng béi tinh
Chét vén hanh khac nhau cla cac nguén dlén nén mét Sé Mién Trung e

thdi diém coéng suat kha dung tai mién Bac khdng dap &ng

dwoc phu tai ting cao dét bién, dan dén tinh trang thiéu dién o

trong giai doan 2023-2024. Ching tdi cho rang cac giai

phap nhw (1) Hoan thién hé théng truyén tai dién lién 0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18%
mién va ting cwong truyén tai dién ra mién Bac; (2) ®Tang trudng cong sudtngudn = Tang trudng tiéu thy dién
Phat trién thém cong suét tai mién Bac sé cin sé&m Nguén: EVN, GSO, PS! téng hop
dwoc thwe hién dé giai quyét triét dé van dé nay.
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Nhirng ndm gan day Hé théng dién quéc gia cé sw bién déng do phu tai
va tinh hinh thdy van khé dy bao. Nhu cau dién tang truéng cham trong
khi ty trong ngudén NLTT tdng cao dan dén xuat hién tinh trang thira
ngudén & mién Nam nhwng lai thiéu dién tai mién Bac, dac biét 1a vao
mua hé. Theo d6, mién Trung, mién Nam c6 kha ndng hé tro cho mién
Béc do ké hoach tang trwéng cong suat ngudn & cac khu vic nay cao
hon nhu cau phu tai dw kién.

Pé dam bao truyén tai lién mién Bac - Trung, gidm tinh trang nghén
mach, Chinh phu dat muc tiéu sé hoan thién dw an dwdng day 500kV
mach 3 kéo dai (Quang Trach — Phé Nbi) v&i tién dd thwe hién tir 2023
— 2025, phan d4u hoan thanh vao thang 6/2024 véi tbng von dau tw |a
3,086.83 ty ddng. Sau khi dwérng day vao van hanh, tdng céng suét
truyén tai dién tir mién Trung ra mién Bac Ién 5,000MW (tdng khoang
2,800MW). Chung tdi ky vong rang dw an sé hoan thanh ding tién
dd, kip thei cung cap dién cho mién Bac trong mua hé 2024.

: km

1 Duwong day 500kV Quang Trach — Quynh Lwu 226
2 DBuwodng day 500kV Quynh Lwu — Thanh Hoa 91
3 Duwong day 500kV Thanh Héa — Nam Binh 1 73
4  Puwong day 500kV Nam Dinh 1 — Phd Ni 123

Nguédn: EVN, PECC2, PSI téng hop
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« N&m 2023, EVN quyét dinh diéu chinh gia ban 1& dién binh quan la
2,006.79 VND/kWh, twong dwong tang 4.5% so véi gia dién ban Ié
binh quan hién hanh. Nguyén nhan dén tr gia nhién liéu ting cao tw

nam 2022 khién chi phi san xuét dién tdng manh. Chlng t6i cho 2 000 2,007

Gia ban dién tir 2010 - 2023
2,500

rang, viéc ting gia dién sé gitp doanh thu tap doan ting Ién va

g6p phan giam thiéu kho khan tai chinh cta EVN. 00

+ Theo quy hoach dién VIII, nhu ciu vén dau tw giai doan 2021-2030
la 113.3-134.7 ty USD va giai doan 2031-2050 la 399.2-523.1 ty
USD. Trong khi d6, nguén vay dwoc Chinh phi bdo I&anh giam,

VND/KWh

1,000

ngudn vay tlr cac ngan hang trong nwéc ciing khdng dd nhu ciu nén 500

EVN sé& phai tim kiém tr nguén vay thwong mai nwéc ngoai va cac

ngudn tai chinh khac. Do dé, ching tdi cho rang gia ban dién cé

thé sé can diéu chinh hon niva dé cac chi tiéu tai chinh caa EVN S S S S S S S S
dwoc cai thién, dap (rng yéu cau cta cac té chirc cho vay vén,

da chi phi hoat déng san xuat kinh doanh va c6 Igi nhuan hop

ly dé tai dau tw.

« Tbc db6 tdng gia dién binh quan giai doan 2011-2020 & 5.5%/nam. T6i thidu 1,606.19 1,826.22
Néu duy tri mrc lam phat 4%/nam, tbc dd tang gia dién binh quan
giai doan 2021-2030 khoang 5.6-5.9%/ndm va giai doan 2030-2050 Toi da 1,906.42 2,444.09
khodng 6.0-6.3%/n&m. Nhw vay, dé dap rng nhu cau chuyén dich Ngudn: EVN, GSO, PS! téng hop
nang lwong va muc tiéu Net zero nam 2050, mirc tang gia dién
giai doan 2021-2030 c6 thé sé twong dwong giai doan 2011-
2020, giai doan sau 2030 c6 kha nang c6é mirc tang cao hon.
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« Theo dv bao cla IRI, trang thai khi quyén va dai dwong dang Chénh léch myc nwéc tai cac ho chira tai thang

trong diéu kién El Nino. Dy bao trong bén thang t&i, El Nino 11/2023 so voi cung ky nam tree (met)

tiép tuc duy tri v&i xac suét trén 90%, sau dé khi hau sé °
chuyén sang pha trung tinh vao git)a nam 2024. Do d6, ®
chang tdéi cho rang diéu nay sé tac doéng tiéu cwc dén 3
san lwong cua cac nha may thuay dién trong giai doan 0
nay do Pha El Nino sé gay ra thoi tiét nong hon véi -3
lwong muwa it hon. -6
 Theo dw bao ctia Trung tam Khi twong thay van, khu vec Tay ?
-12

Nguyén va Nam B& cac thang cubi ndm 2023 va diu ndm

O & @ & QO L@ N S v S X @
. . n N .. . N 'b(\\o‘\qA‘”od \N %«°\>°~l~ 0‘\\‘*@“-’0@@@
2024 s& it mwa, do vay nhiéu kha néng xay ra kho han. Qo"\z.\off;@oo@xo QQ;"’ q,lo 00‘1‘ ¥ " Q(f NI 6\“@%&&;@0
, . . R A L @ <& (& & ® < ¥ 0
Nguoc lai, lwgng muwa tai khu viee Bac B, Trung B6 c6 xu S 3 P P <‘Q & ol F

e [ X > N N « A 1% N
hwéng cao hon hoac xap xi bang trung binh nhiéu nam A

trwdc. Do d6, chlng téi cho ring cac thay dién tai khu Dy béo cua IRI vé ENSO 2023-2024

vwe Trung Bd va Tay Nguyén sé& gap nhiéu kho khan hon 100%

cac khu vwe khac 80% I I
*  Muwc nwéce tai cac ho thay dién cé sw cai thién so véi giai 0%

doan dau nam 2023. Theo do, day sé la thuan Igi giup AO co

\ . 20%
thé tan dung ngudn phét dién chi phi thdp. Ching toi ciing
. . 0%
cho rang cac doanh nghiép nhiét dién tai khu viyc phia Bac sé ’ T1I0 T11 T12 T1 T2 T3 T4 T5 T6

dwoc huy déng nhiéu ngay tlr dau ndm do lwong nwdc tich LaNina =Trung Tinh = El Nino
triv tai hd thiéu hut hodc trir lwgng nwéc & cac hd chira ting

" L Lx L N i Ngudn: IRI, EVN, PSI téng hop
khéng qua nhiéu so v&i cung ky nam trwéec.
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Gia MFO va gia khi mét s6 nha may nhiét dién Bien dong gia khi trén the gi&i
khi
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——MFO (Bén phai)

LNG JKM Chau A (tréi) Gia khi tw nhién Chau Au (phai)

Ngudn: PGV, EVN, Bloomberg, PSI téng hop
Trong nam 2023, gia ban dién tdng cao do gia khi dau vao ting trong bdi canh phu tai yéu va nhitng sy canh tranh dén tir
ngudn dién NLTT da anh hwéng dén ngudn nhiét dién khi. Ching téi ky vong sw phuc héi & linh vrc san xuat cong
nghiép trong 2024 sé gitp nhu cau phu tai ting tré lai, qua dé, tac dong tich cwc dén san lwong nhiét dién khi.
Ngoai ra, ky vong rang san lwong dién khi sé dwoc cai thién trong béi canh san lwong thuy dién thap ciing nhw xu
hwéng ting cwong truyén tai dién ttr Nam ra Bac dé ho tro tinh trang thiéu dién.

Theo dy bao clia mét sb td chirc I1&n trén thé gisi, gia khi tw nhién cad ndm 2024 dat $3.34/MMBtu, qua dé coé thé khién gia
khi dau vao cac nha may tang va anh huwéng dén bién loi nhuan gop clia cac nha may nhiét dién khi, déng théi, anh hwéng

dén san lwong dién huy dong.
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Theo IEA, sw suy gidm vé nhu ciu tiéu thu than tai My va EU
do nhu cdu dién yéu va viec mé& réng nang lwong tai tao,
cung véi viéc gia khi dét & mirc thap da khién cho gia than
thé gi¢i & trong trang thai gidam ké tlr ddu nam 2023. Diéu
nay gilp gidm s cang thang lién quan dén ngudn cung than
va gia than cho cac doanh nghiép trong nwéc khi gia than
gidm vé& murc trung binh. Béng thdi ciing tao diéu kién cho
kha nang canh tranh ciia nha may nhiét dién than so v&i cac
nha may nhiét dién khi.

Trong giai doan 2023 - 2024, ching t6i cho rang san
Iwong dién than dwoe huy déng sé tang cao nhé nhu cau
tiéu thu dién phuc héi va dac biét trong bdi canh khi hau
chuyén pha El Nino, thay dién gap khé khan, gia khi con cao
thi vai trd0 cia nhiét dién than sé ngay cang quan trong do
day la nguén dién chay nén chinh c6 mdc gia ré va tinh én
dinh cao.

Tuy nhién, so v&i mrc gid than nhap khau trong quéa khi, thi
murc gid hién tai van kha cao, khién cho gia thanh cta than
pha trén tdng cao, do dd, chang téi cho rang cac nha may
nhiét dién st dung than nhap khau va than tron cua Viét
Nam sé& gap nhiéu ap Iwc canh tranh vé&i cac nha may
nhiét dién st dung than néi dia dwoc tror gia.
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San lwong va gia tri than nhap khau
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Bién dong gia than thé gi&i va Viét Nam
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Ngudn: MOIT, PGV, Bloomberg, PSI téng hop
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Tinh dén hét ngay 27/10/2023, da c6 81/85 dy &n NLTT chuyén
tiép voi tbng cong suét 4,597MW glri hd so d& dam phan gia
dién, hop déng mua ban dién. 69 dw an véi tbng cdng suéat
3,927MW dé nghj gia tam bang 50% gia tran cta khung gia theo
Quyét dinh s6 21 cta BCT. 21 nha may/phan nha may NLTT
chuyén tiép hoan thanh thd tuc COD da phat dién thwong mai.
Chung téi ky vong EPTC va cic cha dau tw sé sém thoéa
thuan thanh céng gia ban va dwa cac dw an vao van hanh
trong giai doan 2023 — 2024.

Xu hwéng chi phi dau tw dw 4n nang lwong tai tao giam
trong dai han. Theo IRENA, nhitng cai tién vé cong nghé san
xuét c6 thé sé gilp cho gia tua-bin va tAm pin mét trei gidm trong
twong lai. Ching téi cho rang day sé |a yéu t6 tich cwc doi
v&i cac dw an NLTT méi trong dai han.

Tuy nhién, véi viéc mirc gia tran trong khung gia dwoc Bé Cong
Thwong céng bb thap hon mirc FIT trwdc day kha nhiéu va trong
bdi canh lam phat va lai suét van neo cao. Chang tdi cho rang
khung gia méi, mac du c6 nhirng tac doéng tich cwc, tao ra
hanh lang phap ly cho qua trinh mua ban dién cua cac dw an
NLTT chuyén tiép, nhwng sé gay ra nhirvng kh6 khin nhéat
dinh cho céc chu dau tw dw an NLTT, it nhat 1a trong ngan
han.

CHUNG KHOAN DAU KHi
PETROVIETNAM SECURITIES INC.

Gia toi Qa, chwa bao GI& FIT quy dbi
L (VND/kWh)
VND/kWh

Dién mét troi mat déat 1,185 1,682
Dién mét troi ndi 1,508 1,825
Dién gio trén bo 1,587 2,017
Dién gi6 ngoai khoi 1,816 2,326

Triéu USD/MW
PN W A OO

o

Tong chi phi lap dit trung binh toan cau cac
nha may dién nang lwong tai tao

2010201120122013201420152016201720182019202020212022
Dién gi6 trén b& bién gi6 ngoai khoi =@=Dién mat troi
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+ Theo QHP VIII, dién gi6 sé chiém ty trong I&n trong giai doan
2023-2050, dac biét |a sau nam 2030. Dy kién dién gi6 sé& chiém
khoang 18% téng cong suét hé théng trong nam 2030 va téng lén
ty trong cao nhéat 27-29% vao 2050. Trong do6, cong suat dién gid
ngoai khoi dwoc ky vong sé& chiém khodng 3.8% vao 2030 va tang
lén 14.3-16.0% vao 2050.

« Viét Nam |a nwéc cé tiém nang phéat trién dién gié vo cung
I&n. Theo bao cao “L6 trinh gié ngoai khoi tai Viét Nam” ciia World
Bank, tbng tiém nang ky thuat cia dién gié ngoai khoi 1a khoang
165,000MW trong pham vi cach b& 100km va 600,000MW trong
pham vi cach b& 200km, tap trung chd yéu ving Trung B, Nam
Trung Bd va moét phan duyén hai Bac Bo.

« Theo IRENA, chi phi quy dan trung binh thé gi&i cla dién gi6 ngoai
khoi cho dén nam 2022 lién tuc gidm, 8.1 cents va dwoc dy béo
giam xudng 5-9 cents/kWh vao 2030 va 3-7 cents/kWh vao 2050
nh& nhirng cai tién vé cong nghé san xuét.

+ Hién tai Viét Nam chwa cé dy an dién gioé ngoai khoi, tuy nhién voi
tbc dd phat trién cong nghé, nhu cau nang lwong tang cao va tiém
nang gi6é ngoai khoi dwoc danh gia rat tét, ching tdi ky vong sé
c6 nhirng dw an dién gié ngoai khoi ttr ndm 2025 va cé tiem
nang tang trwéng manh hon sau nam 2030.

Ngudn: EVN, IRENA, World Bank, PSI téng hop ‘




Tran Anh Tuan, CFA
Giam dbc Trung tdm Phan tich
Email: tuanta@psi.vn

DPing Tran Hai Pang
Phoé Giam dbc Trung tam Phan tich
Email: dangdth@psi.vn

Pham Hoang

Chuyén vién cao cap
Email: phamhoang@psi.vn
Té Quéc Bao

Trwdng Nhém Chién lwoc thi trwdng
Email: baotg@psi.vn
Nguyén DPlrc Duy

Chuyén vién cao cap
Email: duynd@psi.vn

Vi Thi Ngoc Lé

Chuyén vién cao cap
Email: levtin@psi.vn

Vi Van Khoa
Chuyén vién cao cap
Email: khoavw@psi.vn

Tran Vinh Xuan
Chuyén vién cao cap
Email: xuantv@psi.vn
DPong Viét Diing
Chuyén vién cao cap
Email: dungdv@psi.vn

Bui Pang Thanh
Trwdng Bd phan Quan hé Qubc té
Email: thanhbd@psi.vn

Nguyén Quynh Trang
Chuyén vién cao cap
Email: trangng@psi.vn
Vii Huyén Ha My
Chuyén vién cao cap
Email: myvhh@psi.vn
Nguyén Minh Quang
Chuyén vién cao cép
Email: quangnm@psi.vn
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Chi nhanh TP. H& Chi Minh

Léu 1, tha nha PYFCCo, 56 43 Mac Binh Chi, Phuting Ba Kao, Quéan 1, Tp. HE Chi Minh
Biégn thoai: (84-8) 3914 6789

Fax: (B4-8) 3914 6959

Chi nhanh TP. Viing Tau

Téng 5, tha nha Silver Sea, 56 47 Ba Cu, Tp. Ving Tau
Bién thoai: (B4-64) 254520/22/23724)26

Fax: (B4-64) 625 4521

) Chinhanh TP. Da Nang

Tang G vaTang 1, Tda nha FicomBank Da Ning, La A21 duding 30 thang 4, phuding Héa Cuding Bac, Quan Hal Chau,
TP DaNing

Bién thoai: (84-236) 3899338

Fax: (84-236) 38 9933

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

CA4c théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc PSI dwa ra dwa trén nhitng ngudn tin ma PSI coi la dang tin cay vao thai
diém cong bd. Tuy nhién, PSI khdng dam bao tinh day dd va chinh xéc tuyét déi clia cac théng tin nay. Bao céo dwoc dwara
dwa trén cac quan diém cla c& nhan chuyén vién phan tich, khéng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tw mua ban,
nadm gitr chtrng khoan.

Nha dau tw chi nén st dung béo céo nay nhw moét nguén tham khéo cho quyét dinh dau tw ctia minh va PSI sékhéng chiu

bét ctr trach nhiém nao trwd'c nha dau tw ciing nhw déi twong dwoc nhic dén trong bao cao nay vé nhirng tdn.that cé thé xay
ra khi dau tw hodc théng tin sai léch vé ddi twong duwoc nhic dén trong béo céo nay.

WWW.psi.vn
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